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De Chinese groei wordt sterk gedreven door investeringen en export. Dit groeimodel gaat

gepaard met een hoge kredietgroei, wat heeft geleid tot overcapaciteit in bepaalde industrieén.

Het bewustzijn bij de Chinese overheid is toegenomen dat dit niet houdbaar is en daarom

heeft ze een transitie ingezet waarbij de groei minder afhankelijk wordt van investeringen en

export, en juist meer gedreven zal worden door de binnenlandse consumptie. Deze transitie

heeft gevolgen voor China’s handelspartners, omdat het gepaard gaat met een lagere Chinese

importgroei, en daarmee dus de export van China’s handelspartners onder druk zet.

Herbalancering Chinese economie
raakt handelspartners hard

Geleidelijke transitie

De Communistische Partij van China is zich al langer
bewust van de onevenwichtigheden in de economie. Na
het 18% partijcongres in 2012 heeft de overheid een aantal
hervormingen ingezet die de groei weer houdbaar moet
maken. Een belangrijke doelstelling was de groei minder
afhankelijk te maken van investeringen en export, met een
grotere rol voor de binnenlandse consumptie. De vooruit-
gang die men heeft geboekt in het bewerkstelligen van
deze transitie is beperkt. Het aandeel van de consumptie
in het bruto binnenlands product (bbp) nam de afgelopen

jaren slechts beperkt toe, van 35,4% in 2010 naar 38,9%
in 2016. Het consumptieaandeel in de Chinese economie
blijft relatief laag, zelfs vergeleken met armere landen

in de regio. Het investeringsaandeel in het bbp is met
45% daarentegen nog steeds hoog. Wel is de bbp-groei
de afgelopen jaren duidelijk minder investeringsgedreven
geworden (Figuur 1).

Hoewel de transitie van de Chinese economie geleidelijk

verloopt, zijn de gevolgen voor de internationale handels-
stromen al goed merkbaar. China is met een aandeel van
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Figuur 1: BBP-groei neemt af
BBP-groei en bijdragen van bestedingscomponenten
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Een grootschalige herstructurering van Chinese

staatsondernemingen is op termijn onvermijde-
lijk, ook al staan er miljoenen banen op het spel.
Het probleem van overcapaciteit is het grootste
in de zware industrieén, zoals de mijnbouw en
staalindustrie. De Chinese overheid heeft slechts
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10% in de wereldwijde handel van goederen en diensten
een belangrijke schakel in de mondiale waardeketen. De
transitie die is ingezet naar een meer consumptiegedreven
groei gaat gepaard met een negatieve impact op de Chinese
importgroei. Dit komt omdat de importintensiteit (het deel
van de vraag dat neerslaat in de import) van investeringen
50% hoger is dan die van consumptie en die van export
40% hoger.

In volumetermen is de Chinese importgroei afgenomen
van 22% op jaarbasis in 2010, naar 0,7% in 2015, waarna
ze weer voorzichtig toenam tot 3,8% in 2016. Het IMF heeft
aangetoond dat een aanzienlijk deel van de daling van de
importgroei in 2014 en 2015 valt toe te schrijven aan de
herbalancering van de Chinese economie. De transitie
heeft daarmee gevolgen voor China’s handelspartners,

met name de landen die een sterke exportafhankelijkheid
van China kennen, zoals Singapore, Zuid-Korea en Chili.

Verdere stappen verwacht

Ondanks de inspanningen om de groei op een houdbaar
pad te krijgen, blijft de Chinese economie last houden van
onevenwichtigheden die het gevolg zijn van hoge krediet-
groei. De omvang van het uitstaande krediet aan het niet-
financiéle bedrijfsleven bedroeg in het eerste kwartaal
van 2017 maar liefst 165% van het bbp, volgens cijfers
van de Bank of International Settlements (BIS). Vooral
staatsondernemingen zijn een risicogroep. Zij hebben
een hoge schuldenlast en kampen met overcapaciteit.
Veel staatsondernemingen werken inefficiént, hebben
een zwak management en zijn afhankelijk van financiéle
injecties van de Chinese overheid. De rentabiliteit van

het totaal vermogen (return on assets) is bij Chinese
staatsondernemingen slechts een derde van dat van de
private sector.
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een begin gemaakt met de herstructurering,
maar er zijn nog veel maatregelen nodig. In
aanloop naar het 19de nationale congres van
de Communistische Partij in oktober 2017, is
de regering terughoudend geweest met het
nemen van maatregelen die de economische
groei kunnen vertragen. Maar de verwachting is dat

als het partijcongres eenmaal achter de rug is, verdere
kredietbeperkende maatregelen zullen volgen.

Voor de Chinese autoriteiten blijft de transitie balanceren
op een smal koord. De overheid streeft naar een geleidelijke
aanpassing van het groeimodel. Harde ingrepen kunnen
leiden tot een sterke groeivertraging en daarmee tot
werkloosheid en maatschappelijke onrust, iets wat de
autoriteiten absoluut willen voorkomen. De kunst is
daarom om de problemen aan te pakken zonder een

‘harde landing’ van de economie te veroorzaken.

Impact van de transitie op China’'s handelspartners

Om de implicaties van de Chinese transitie voor de ont-
wikkeling van de import in beeld te krijgen, hebben wij twee
toekomstige scenario’s doorgerekend met behulp van het
Oxford Economics Global Economic Model?. In het basis-
scenario veronderstellen we dat de transitie naar een meer
consumptiegedreven groei ook de komende jaren doorgaat.

Figuur 2: Herbalancering versus hoge groei-scenario

(BBP en bestedingscomponenten, gemiddelde jaarlijkse
groei 2017-2018)
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Figuur 3: Impact Chinese herbalancering op zijn handelspartners
Impact op BBP-groei door herbalancering, cumulatief over de periode 2017 - 2018
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impact op het bbp over de jaren 2017 en 2018)
(Figuur 3). Singapore, Taiwan en Zuid-Korea

hebben hun nauwe handelsrelaties met China
te danken aan hun geografische ligging, terwijl

Chili (koper) en Qatar (gas) grote grondstoffen-

exporteurs zijn. Omdat China maar liefst 18%
van het mondiale bbp voor zijn rekening neemt,
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De bbp-groei zal dan geleidelijk afnemen, naar een gemid-
delde jaarlijkse groei van circa 6% in 2017 en 2018. Daar-
naast rekenen we een alternatief ‘hoge groei’-scenario door,
waarin de herbalancering van de economie op een zijspoor
belandt, en de investerings- en exportgroei weer terug gaan
naar de hoge niveaus die we zagen voor 2014. Figuur 2 laat
de groei onder beide scenario’s zien van het bbp en van de
bestedingscomponenten.

In het hoge groei-scenario hebben we de investerings- en
exportgroei naar boven bijgesteld, wat vervolgens weer
doorwerkt in andere bestedingscomponenten en het bbp
zelf. De importgroei valt aanmerkelijk lager uit in het
basispad wat uitgaat van een verdere herbalancering van de
Chinese economie. In het basisscenario komt de importgroei
in 2017 en 2018 gemiddeld uit op 5,8% per jaar - ruim 3% -
punt lager dan in het alternatieve hoge groei-scenario.

Gezien het belang van China in de wereldwijde handel

en het mondiale bbp, zijn de gevolgen van de Chinese
herbalancering wereldwijd merkbaar. De transitie naar
een meer consumptiegedreven groeimodel heeft een ne-
gatieve impact op de Chinese importgroei, wat ongunstig
is voor China’s handelspartners. De negatieve impact is
het grootst voor landen die een nauwe verwevenheid met
China kennen. Dit hangt sterk samen met de geografische
ligging van een land ten opzichte van China en het belang
van grondstoffen in het totale exportpakket, aangezien
China grote hoeveelheden grondstoffen importeert om
zijn infrastructurele projecten te verwezenlijken.

Uit de doorrekeningen van het Oxford Economics model
blijkt dat de negatieve impact van de Chinese transitie het
grootst is in Singapore (-1,4%), Taiwan (-1,1%), Zuid-Korea
(-1,1%), Chili (-1%) en Qatar (-0,8%) (cumulatieve negatieve

1 IMF (2016), Chinese imports: What's behind the slowdown?, IMF Working Paper, mei
2016

: Qé“' heeft de transitie ook gevolgen voor de mondiale

groei. Naar schatting bedraagt de impact van
de Chinese transitie voor het mondiale bbp
minus 0,8%.

Conclusie

De transitie van de Chinese economie van een investerings-
en exportgedreven groei haar een meer consumptiegedreven
groei drukt ook de komende jaren de Chinese importgroei.
Dit heeft een negatieve impact op de economische groei

van China’s handelspartners, ten opzichte van een scenario
waarin de groeicijfers weer terug zouden gaan naar de hoge
niveaus van voor 2014. De vier handelspartners die het meest
door de transitie worden geraakt, zien hun bbp-groei met
1tot 1,5% vertragen in de periode tot en met 2018. m
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Wilt u meer weten over dit onderwerp, dan kunt u
contact opnemen met Theo Smid, Economist, op

telefoonnummer 020 553 2169 of per e-mail
theo.smid@atradius.com

2 Het Oxford Economics Global Economic Model is een macro-econometrisch evenwichtsmodel
dat 46 economieén en zes handelsblokken omvat, waarbij landen aan elkaar gelinkt zijn via
handel, wisselkoersen en kapitaalmarkten.
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SMA Machine Constructions

Kiest voor meer financiermgs- -
ruimte door gebruik te maken

van de Fair Calling Facility

Onlangs heeft SMA uit Mierlo voor Bij SMA Machine Constructions (SMA) worden innovatieve
productielijnen ontwikkeld en gefabriceerd voor tal

van branches. Zo heeft SMA als speciaalmachinebouwer
de Fair Calling Facility van Atradius bijvoorbeeld goede referenties in de kunststof- en hout-
verwerkingsindustrie en recycling, maar beperkt zich niet
tot deze branches.

de tweede keer gebruik gemaakt van

Dutch State Business. Door het in

verzekering nemen van een grote
De begunstigde van de garantie is Parador GmbH, een

Voorultbetallngsgarantle ende Duitse producent van verschillende typen vloer-, wand-

afgifte van een contragarantie aan en plafondbekledingssystemen. Het bedrijf werd in 1977
opgericht in Coesfeld en is in de loop der jaren uitgegroeid

de bank, kwam er liquiditeitsruimte

tot een van de bekendere merken op het gebied van
VI‘ij die SMA nu kan aanwenden voor kwalitatief hoogstaande vloeren. De te leveren productie-

. lijn is specifiek voor Parador ontworpen, dat hiermee een
haar Werkkapltaal- handmatig productieproces automatiseert om daarmee de
productiecapaciteit op te voeren en de prijs per m? vlioer
omlaag te brengen. SMA heeft deze productielijn nog niet
eerder exact zo gebouwd, maar deze bevat machines en
technieken die zij in het verleden vaker heeft toegepast bij
andere klanten en productieprocessen.
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Middels deze garantie
kunnen we de aanbetalingen
weer gebruiken waarvoor deze
bedoeld is: voorfinanciering

van de productiekosten.

b

Van het contractbedrag werd 30% aanbetaald bij inwerking-
treding van het contract. Daarvoor moest SMA een voor-
uitbetalingsgarantie laten stellen ten gunste van de afnemer
tot aan de levering van de apparatuur. Zonder verzekering
van Atradius zou de financieringsruimte bij de bank

door de omvang van deze garantie voor een groot deel
benut worden. Hierdoor zou de ruimte voor verdere
expansie beperkter zijn. Onder de Fair Calling Facility

neemt Atradius Dutch State Business nu 80% van het
garantiebedrag in verzekering. SMA is daarmee gedekt
voor het onterecht opvragen van de garantie. Daarnaast
wordt er een contragarantie afgegeven aan de garantie-
stellende bank. Daarmee is ook de bank voor 80% gedekt
door Atradius als de garantie zowel terecht als onterecht
wordt opgevraagd. Doordat de bank onmiddellijk een
beroep kan doen op Atradius voor het gedekte percentage,
zal de financieringsfaciliteit dus niet geblokkeerd worden
voor het gehele garantiebedrag, maar slechts voor 20%
daarvan. Door gebruik te maken van de Fair Calling Facility
is de liquiditeitsruimte van SMA een stuk groter dan zonder
dekking van Atradius Dutch State Business. m

Wilt u meer weten over dit onderwerp dan kunt u
contact opnemen met Edgar Bes, Accountmanager,

op telefoonnummer 020 553 2246 of per e-mail
edgar.bes@atradius.com
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Atradius Dutch State Business en de implementatie
van de VN-<richtlijnen voor mensenrechten

Mensenrechten
en zaken doen

8 | Creditnotes | NUMMER 5 | OKTOBER 2017




In de Creditnotes van december 2016 hebben we een artikel aan het

onderwerp van mensenrechten gewijd. In dit vervolgartikel geven we aan

wat Atradius Dutch State Business hier nu zelf in de praktijk mee doet.

Mensenrechten en bedrijfsleven hebben sinds 2011 een
duidelijk internationaal kader: de UN Guiding Principles

on Business and Human Rights (UNGPs). Deze principes
zijn in juni 2011 unaniem aangenomen binnen de Verenig-
de Naties om overheden en bedrijven te wijzen op hun
verantwoordelijkheden op het gebied van mensenrechten.
Overheden hebben de plicht om mensen te beschermen
tegen schending van de mensenrechten (Duty to protect).
Bedrijven hebben de verantwoordelijkheid om mensen-
rechten te respecteren, wat betekent dat ze mensen-
rechtenschendingen dienen te voorkdmen en negatieve
situaties moeten verbeteren (Responsibility to Respect).
0ok geven de UNGPs aan wat Atradius als uitvoerder
namens de Nederlandse overheid moet doen op het gebied
van mensenrechten. Dit betreft het benadrukken van

het respecteren van mensenrechten bij bedrijven die we
verzekeren en hier op controleren. Hiervoor hebben we

in de afgelopen jaren onze milieu- en sociale beoordeling
aangepast.

Mensenrechten in de milieu- en sociale beoordeling

Het belangrijkste kader dat Atradius gebruikt voor de
milieu- en sociale beoordeling is de OESO Recommendation
of the Council on Common Approaches for Officially Sup-
ported Export Credits and Environmental and Social Due
Diligence (de zogenaamde “Common Approaches®). Sinds
2016 is hier naar aanleiding van de UNGPs op het gebied
van mensenrechten een aantal nieuwe eisen in opgenomen.
Hierdoor wordt vaker een milieu- en sociale beoordeling uit-
gevoerd als er een risico is op mensenrechtenschendingen.
Atradius neemt overigens sinds 2008 mensenrechten mee
in de milieu- en sociale beoordelingen voor sectoren waar
het risico op mensenrechtenschendingen hoog is. En sinds
2012 wordt er ook direct aan de UNGPs gerefereerd in het
Nederlands beleid. Dit betekent in de praktijk dat we vaker
en strenger beoordelen wanneer mogelijke mensenrechten-
schendingen kunnen optreden binnen een project. De
UNGPs stellen dat bedrijven verantwoordelijk zijn voor het
uitvoeren van een inventarisatie van hun werkwijze in het
buitenland en de wijze waarop ze daarbij invloed kunnen
hebben op mensenrechtenschendingen. Atradius heeft als
taak dit te controleren.

1 https:/www.rijksoverheid.nl/actueel/nieuws/2013/12/20/nationaal-actieplan-mensen-
rechten-en-bedrijfsleven-knowing-en-showing

Overige inspanningen van Atradius op het gebied van
mensenrechten

Atradius neemt deel aan discussies over beleidsaanpas-
singen op zowel nationaal als internationaal niveau. Een
voorbeeld hiervan is onze deelname aan het proces voor
het Nationaal Actieplan van de Nederlandse overheid! en
het convenant dat de bankensector is overeengekomen
met sociale partners op het gebied van mensenrechten?.

Recent is de werkgroep voor ‘Business and Human Rights’
van de Verenigde Naties begonnen met een consultatie-
proces om te inventariseren wat er in de praktijk gebeurt in
de uitvoering van deze ‘Guiding principles’. Op donderdag
28 september heeft Atradius in Geneve een presentatie voor
deze werkgroep gehouden over hoe mensenrechten worden
meegenomen in onze dagelijkse praktijk van het beoordelen
van de milieu- en sociale effecten van exporttransacties.

Na de presentatie van bovenstaande informatie waren

er veel vragen van de VN-werkgroep over ons werk ten
opzichte van andere partijen, welke verbeteringen er

nog mogelijk zijn en hoe we omgaan met aanvragen voor
militaire goederen. Omdat de tijd beperkt was, is er afge-
sproken hier in de nabije toekomst verder over te spreken.
In juni 2018 zal er een rapport gepresenteerd worden met
de uitkomsten van de consultatie van de VN-werkgroep over
de praktische toepassing van de UNGPs.

De verandering in onze werkwijze wordt momenteel vastge-
legd in nieuw beleid. Op 30 november a.s. wordt hier een alge-
mene inspraakmogelijkheid voor georganiseerd bij Atradius.
Hiervoor wordt een aantal betrokken partijen uitgenodigd.
Mocht u hier ook bij aanwezig willen zijn dan kunt u zich per
e-mail aanmelden bij marije.hensen@atradius.com. m

Wilt u meer weten over dit onderwerp, dan kunt u

contact opnemen met Marije Hensen, Environmental
and Social Advisor, op telefoonnummer. 020 553 2248
of per e-mail: marije.hensen@atradius.com.
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Atradius Dutch State Business gaat
financieren van renewable energy

Wat is Climate Investor One?

Climate Investor One (CIO) is een initiatief van de Nederlandse
ontwikkelingsbank FMO, dat tot doel heeft om energie-
productie te realiseren in ontwikkelingslanden. Denk aan
windenergie, zonne-energie en waterkrachtprojecten. Dit

is nodig omdat veel goede investeringsplannen in ontwikke-
lingslanden niet worden uitgevoerd, omdat de risico’s voor
commerciéle financiers te hoog zijn, zeker in de ontwikkel-
fase en de bouwfase.

In het kader van de VN-klimaatdoelstellingen die in 2015
in Parijs zijn afgesproken, ondersteunen onder meer de
Nederlandse overheid en Atradius (namens het ministerie
van Financién) dit initiatief met donorgeld en garanties.
Dankzij deze ondersteuning is CIO in staat om deze
projecten samen met commerciéle partijen te financieren.
Om de beschikbare ondersteuning zo efficiént mogelijk
aan te wenden, is de financieringsvorm die CIO verstrekt,
toegesneden op de fase waarin het project verkeert. Hiertoe
heeft CIO een drietal fondsen opgericht. Het Development
Fund voor de ontwikkelingsfase, het Construction Equity
Fund voor de bouwfase en het Refinancing Fund voor

de operationele fase. ledere fase kent zijn eigen fonds

en eigen financieringsvorm.
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Projecten die door het Development Fund met succes
zijn ontwikkeld en bouwrijp zijn, worden verkocht aan
het Construction Equity Fund. Het Construction Equity
Fund zal de bouw financieren. Na het bereiken van de
operationele fase wordt het project geherfinancierd
door het Refinancing Fund. Elke keer als een project een
volgende fase bereikt, wordt de overheidsondersteuning
minder en het aandeel van de commerciéle financiering
groter. Het geld dat hierdoor vrijvalt in het Development
Fund en het Construction Equity Fund zal opnieuw
worden ingezet voor projecten.

Wat is de rol van Atradius Dutch State Business?
Atradius is betrokken bij het Construction Equity Fund.
Het Construction Equity Fund investeert in de bouw van
duurzame energieprojecten en kan tot 75% van de totale
projectbegroting financieren.

Het Construction Equity Fund heeft nu ruim $400 miljoen
tot haar beschikking en de verwachting is dat dit bedrag
verder zal stijgen. Dit bedrag heeft het fonds weten te
realiseren door verschillende types financiers, met ieder
hun eigen risico-rendementswensen, aan zich te binden.
Hiertoe is het Construction Equity Fund opgedeeld in drie



tranches, die optellen tot maximaal 75% van de project-

begroting:

* Tranche 3 (30%) is aantrekkelijk voor commerciéle
financiers die weinig risico willen lopen. Deze tranche
zal profiteren van een 100% Nederlandse overheids-
garantie, die door Atradius zal worden uitgereikt.

» Tranche 2 (30%) is aantrekkelijk voor commerciéle
financiers die op zoek zijn naar een hoog rendement.
Daar staat wel tegenover dat deze financiers risico
nemen.

» Tranche 1 (15%) is aantrekkelijk voor donoren die, door
bij te dragen aan deze structuur, de betrokkenheid van
commerciéle financiers willen maximeren. Concreet
betekent dit dat de donoren die investeren in Tranche 1
wel in het risico, maar niet in het rendement delen. Dit
wordt gedaan om de risico-rendementsverhouding voor
de tranche 2 financiers aantrekkelijk genoeg te maken.

De rol van Atradius is om op kostendekkende wijze bij te
dragen aan de bouwfinanciering van duurzame energie-
projecten.

Welke rol kunnen Nederlandse partijen spelen?
ClO heeft tot doel om duurzame energieprojecten te rea-
liseren in ontwikkelingslanden. Een Nederlandse bijdrage

Climate Investor One steunen bij het
projects in ontwikkelingslanden

aan dergelijke projecten is geen harde voorwaarde, maar wij
zien vanzelfsprekend graag dat Nederlandse partijen een rol
gaan spelen.Nederlandse exporteurs zouden hoogwaardige
producten en diensten kunnen leveren aan de duurzame
energieprojecten van ClO. Nederlandse projectontwikkelaars
zouden met hulp van CIO een complete financieringsoplos-
sing, van ontwikkelingsfase tot operationele fase, kunnen
realiseren voor hun project. Indien gewenst, kan Atradius
DSB daarnaast de Nederlandse exporteurs en projectont-
wikkelaars hierin bijstaan met het gebruikelijke instrumen-
tarium: de exporteurspolis en de investeringsverzekering.

Atradius zou graag Nederlandse exporteurs en projectont-
wikkelaars in contact brengen met ClO. Donderdagmiddag
16 november zal Atradius in samenwerking met FMO een Re-
newable Energy seminar organiseren om CIO te introduceren
bij geinteresseerde partijen. Geinteresseerden kunnen zich
per e-mail aanmelden bij Monique.duns@atradius.com. =

Wilt u meer informatie over dit onderwerp dan kunt u
contact opnemen met Evert Jan van Vrouwerff, Senior

Project Finance Manager, op telnr. 020 553 3168 of
per e-mail: evertjan.van.vrouwerff@atradius.com.
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In het afgelopen jaar is het landenbeleid op een aantal punten gewijzigd met als doel

om het duidelijker, flexibeler en klantvriendelijker te maken. Zo is de gehanteerde

terminologie van het landenbeleid aangepast en is er een nieuwe systematiek voor

de vaststelling van de landenplafonds overeengekomen.

Landenbeleid 2.0

Landencategorieén

Met betrekking tot het landenbeleid kennen we nu

5 categorieén. Dit zijn: open zonder beperkingen, open
met beperkingen, dekking van geval-tot-geval, dekking

bij uitzondering en beleid wordt herzien. Nieuw zijn de
categorieén dekking van geval-tot-geval en dekking bij
uitzondering. Voor landen in de categorie ‘dekking van
geval-tot-geval’ is geen landenbeleid vastgesteld. Dit

zijn veelal landen met een kleine of heel kleine economie
en waarvoor over het algemeen weinig belangstelling
bestaat. Als een transactie zich voordoet op een land

in deze categorie zal het landenrisico in kaart worden
gebracht en zal worden beoordeeld of de transactie in
behandeling kan worden genomen. Landen in de categorie
dekking ‘bij uitzondering’ zijn over het algemeen landen
met een hoog landenrisico. Per transactie zal worden
beoordeeld of deze in behandeling kan worden genomen.
‘Beleid wordt herzien’ is een categorie die wordt gehanteerd
om een tussenperiode te overbruggen waarbinnen nieuw
landenbeleid wordt geformuleerd.

Landenplafonds
Met betrekking tot de nieuwe systematiek voor de
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landenplafonds is overeengekomen dat de nieuwe
plafonds mechanisch worden bepaald op basis van de
landenklasse en omvang van de export. Er zullen geen
plafonds meer worden gehanteerd op landen in landen-
klasse 0-3, mits deze landen een investment grade
rating hebben bij alle rating agencies (Fitch, S&P en
Moody’s). Plafonds worden gehandhaafd op landen in
landenklasse 4-7 en op landen die weliswaar in landen-
klasse 0-3 zitten, maar niet bij alle rating agencies een
investment grade rating hebben. Voor laatstgenoemde
landen betekent dit een plafond gelijk aan dat voor
landenklasse 4. De plafonds op veel landen zullen

ook hoger zijn dan vroeger. De nieuwe plafonds zullen
in de komende periode worden geintroduceerd. ®

Wilt u meer weten over dit onderwerp, dan kunt u
contact opnemen met Greetje Frankena, Principal

Economist, op telnr. 020 553 2406, of per e-mail
greetje.frankena@atradius.com.




Informatieve bijeenkomst over oplossingen voor
internationale financieringsuitdagingen

In de vorige Creditnotes hebben we aandacht besteed aan
enkele informatieve bijeenkomsten die Atradius Dutch State
Business samen met RVO en FME organiseert. Deze zouden
plaats vinden in oktober. De geplande data zijn komen te
vervallen en de bijeenkomsten zijn samengevoegd tot één
en die vindt plaats op 13 november in Bunnik.

FME (de ondernemersorganisatie voor technologische
industrie) heeft het initiatief genomen om samen met
Atradius DSB, RVO (rijksdienst voor ondernemend
Nederland) en FMO (de Nederlandse ontwikkelingsbank)
een bijeenkomst te organiseren. Tijdens deze bijeenkomst

zullen de verschillende organisaties zich presenteren en
een overzicht geven van de verschillende financierings-
instrumenten van de overheid die kunnen helpen bij het
internationaal zakendoen.

Het programma begint om 09.30 uur. In de ochtend vindt
er een centrale presentatie plaats en in de middag is er
ruimte voor persoonlijke gesprekken waar u zich voor in
kunt schrijven.

Uitgebreidere informatie vindt u op de website van
FME (www.fme.nl) in de rubriek agenda.

Exporteursbijeenkomst

Op donderdag 16 november a.s. organiseert Atradius
Dutch State Business haar jaarlijkse exporteursbijeen-
komst. De gastspreker is Mevrouw Monika Sie Dhian
Ho, sinds 1 juli 2016 directeur van Instituut Clingendael.
Zij zal ingaan op een aantal interessante en voor het
zakendoen in het buitenland relevante internationale
ontwikkelingen. Bert Bruning, algemeen directeur

van Atradius Dutch State Business, zal een toelichting
geven op recente ontwikkelingen in de exportkrediet-
verzekering.

Voorafgaand aan deze bijeenkomst organiseren we
een seminar over duurzame energieprojecten. U kunt
daarover lezen in het artikel op blz..

U kunt zich voor één of beide bijeenkomsten
aanmelden door een mail te sturen naar
Monique Duns (monique.duns@atradius.com).
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Landenbeleid voor ééntransactiepolissen Atradius Dutch State Business situatie 1 oktober 2017

Atradius Dutch State Business verzekert namens de Nederlandse Staat
betalingsrisico’s verbonden aan transacties van ondernemingen met
buitenlandse afnemers. Voor inlichtingen over het landenbeleid kunt

u zich wenden tot Afke Zeilstra, Afdeling Economic Research, Postbus
8982, 1006 JD Amsterdam, telefoon 020 553 2873 of e-mail afke.
zeilstra@atradius.com of tot uw account-manager. U kunt ook kijken op
www.atradiusdutchstatebusiness.nl

Deze informatie bevat slechts algemene richtlijnen over het Atradius
Dutch State Business landenbeleid in een gecomprimeerde vorm en is
met de grootste zorgvuldigheid samengesteld. Het is mogelijk dat er
veranderingen hebben plaatsgevonden na publicatie. Atradius Dutch
State Business aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid voor eventuele
fouten. Onze aansprakelijkheid beperkt zich tot de verplichtingen die
voortvloeien uit onze verzekeringspolissen.

Middellang landebeleid

Het beleid is van toepassing op namens de Nederlandse staat
verzekerde transacties. In geval van verzekering van middellang
krediet geldt een signaleringsplafond. Zodra het plafond is bereikt,
bekijken wij met de overheid of en hoe dit plafond kan worden
aangepast of overschreden. Ook wordt aangegeven welk gedeelte
van het plafond reeds benut is (exclusief in behandeling zijnde
aanvragen). Tevens zijn de landenklassen vermeld van O (zeer goed
risico) tot en met 7 (slecht risico). Deze klassen zijn belangrijk voor
het berekenen van een premie.

Legenda beleid

1. Open zonder beperkingen
2. Open met beperkingen

3. Dekking bij uitzondering

4. Reguliere dekking opgeschort
5. Dekking van geval tot geval

Definities

Signaleringsplafonds

Het signaleringsplafond geeft aan tot welk bedrag wij in beginsel bereid

zijn verzekeringen aan te bieden. Wanneer door de acceptatie van een zaak
het signaleringsplafond wordt overschreden zullen wij het landenbeleid
opnieuw bezien. De minister van Financién besluit tegen welke voorwaarden
resterende capaciteit kan worden geboden.

Dekkingsadviessituatie (da)

Een dekkingsadviessituatie ontstaat door capaciteitsgebrek op een bepaald
land. Een dekkingsadvies is geen verplichting voor ons om een verzekering af
te geven. Het is alleen een verzekeringstechnische beoordeling van een trans-
actie. Indien op een later tijdstip weer ruimte ontstaat, zullen wij de transactie
opnieuw beoordelen tegen de dan geldende voorwaarden, voordat eventueel
een polis zal worden uitgereikt.

Tekenclausule (tc)

Een tekenclausule bij een nog niet getekend contract houdt in dat de
verzekerde het contract niet mag tekenen voordat schriftelijke goedkeuring
van Atradius Dutch State Business is verkregen. Een tekenclausule bij een
getekend contract dat nog niet in werking is getreden en waarvoor een
handeling van de verzekerde noodzakelijk is, houdt in dat deze handeling
niet mag worden verricht dan na schriftelijke goedkeuring van Atradius Dutch
State Business.

DSA/DSF

Nederland onderschrijft de IMF/Wereldbank-uitgangspunten ten aanzien van
de schuldhoudbaarheid van ontwikkelingslanden (Debt Sustainability Analy-
sis, Debt Sustainability Framework). Dit betekent dat overheidskopers in deze
landen slechts onder beperkende voorwaarden (de “concessionaliteitseis” en
“goed bestuur’-toets) nieuwe schulden mogen aangaan. In de kolom DSA/DSF
is aangegeven hoe groot deze concessionaliteit dient te zijn indien het niet-
schenkingsdeel verzekerbaar is. Neem voor alle zaken waar de kolom DSA/
DSF gevuld is contact op met uw accountmanager, want er zijn uitzonderin-
gen op de concessionaliteitseis mogelijk.

DGGF

Open voor dekking onder het Dutch Good Growth Fund (DGGF). Voor meer informatie
Zie onze website.

LAND beleid landen signalerings- benut DSA/DSF DGGF
Klasse plafond (mln euro)
(mln euro) per 30-9-2017
Afghanistan 3 7 35% ja
Albanié 2 6 350 35
Algerije 2 4 1150 0,2 ja
Andorra 2 0 50
Angola 2,da 6 750 7242 ja
Anguilla 5 6 50
Antigua & Barbuda 2 7 30 15
Argentinié 2 6 500 3584
Armenié 2 6 80 ja
Aruba 2 4 65
Australié 1 6] 1500
Azerbeidzjan 2 5 750 01
Bahama'’s 2 3 375 814
Bahrein 2 4 550 10,8
Bangladesh 2 5 400 3 35% ja
Barbados 2 5 350 4,8
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LAND beleid landen signalerings- benut DSA/DSF DGGF

klasse plafond (mln euro)

(mln euro) per 30-9-2017

Belgié 1 0 1500 95,8
Belize 2 7 30
Benin 2 6 350 35% ja
Bermuda 2 2 50 90,3
Bhutan 2 6 100 ja
Burundi 3 7 50% ja
Bolivia 2 5 1125 0 ja
Bosnié - Herzegowina 5 7 30 11
Botswana 1 2 250
Brazilié 2,da 5 1750 1473
Brunei 1 2 500
Bulgarije 2 3 0
Burkina Faso 3 7 0,5 35% ja
Cambodja 5 6 30 ja
Canada 1 o 1500 32
Centraal Afrikaanse Republiek 3 7
Chili 1 0
China 2 2 1500 590,7
Colombia 1 4 1150 29,2 ja
Comoren 3 7 35%
Congo 3 7 13 35% ja
Congo Brazzaville 2 6 25
Cook Eilanden 5 7
Costa Rica 2 3 2250 28,6
Cuba 2 7 125 71,3
Curacao 2 5 200
Cyprus 2 0 350 194
Denemarken 1 0 1500
Djibouti 2 7 50 84 ja
Dominica 5 7
Dominicaanse Republiek 2 5 1125 0,9
Duitsland 1 0 1500 1676
Ecuador 2 6 675 55,9
Egypte 2 6 500 0,5 ja
El Salvador 2 5 1125 36,6
Equatoriaal Guinee 5 7 30
Eritrea 5 7 40 35% ja
Estland 1 0
Ethiopié 2 7 40 0 35% ja
Falkland Eilanden 5 3
Fiji 3 6
Filippijnen 1 3 0 ja
Finland 1 0 1500 42,9
Frankrijk 1 0 1500 25,8
Frans Polynesié 5 1 50
Gabon 2 5 100 01
Gambia 3 7 4,2 35% ja
Georgié 2 6 3,8 ja
Ghana 2 6 300 1291 35% ja
Gibraltar 2 1 50
Grenada 2 7 50 35%
Griekenland 2 0 3000
Guatemala 1 4 2250 ja
Guinee 3 7 35% ja
Guinee - Bissau 3 7 35%
Guyana 5 6 30 0,2
Haiti 3 7 35% ja
Honduras 2 5 1125 304 35%
Hong Kong 1 2 1500
Hongarije 2 0 500
lerland 1 0 1500 1127
1Jsland 2 0
India 1 3 1500 389,2 ja
Indonesié 1 3 2000 1200,6 ja
Irak 3 7 200 16,7
Iran 2 6 675 152,6
Israél 1 0
Italié 2 0 1500 370,2
Ivoorkust 2 6 200 32,4 35% ja
Jamaica 2 7 200 0,2
Japan 1 0 1500 9142
Jemen Republiek 3 7 1 35% ja
Jordanié 2 5 1125 229 ja
Kaaiman Eilanden 5 2 50
Kaap Verdische Eilanden 5 6 50 11 ja
Kameroen 2 6 40 18
Kazachstan 2 6 675 173,6
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Legenda beleid
1. Open zonder beperkingen 4. Reguliere dekking opgeschort
2. Open met beperkingen 5. Dekking van geval tot geval

3. Dekking bij uitzondering

LAND beleid landen signalerings- benut DSA/DSF DGGF

Klasse plafond (mln euro)

(mln euro) per 30-9-2017

Kenia 2 6 500 146,3 ja
Koeweit 1 2 1500 516,9
Kroatié 2 5 1125 0,5
Kyrgyzstan 3 7 35%
Laos 2 7 150 ja
Lesotho 5 6 50
Letland 1 0
Libanon 2 7 225 3,6 ja
Liberia 5 7 35 0,2 35% ja
Libié 3 7 ja
Liechtenstein 2 0 300 24,1
Litouwen 1 0
Luxemburg 1 0 1500 13
Macao 1 2 150
Macedonié 2 5 01
Madagascar 2,da 7 40 13 35% ja
Malawi 5 7 40 35% ja
Malediven 2 6 85 81 35%
Maleisié 1 2 1500 13,8
Mali 3 7 0,2 35% ja
Malta 1 0 450
Marokko 1 3 1150 366,3 ja
Marshall Eilanden 5 4 10 35%
Mauretanié 5 7 30 21 35%
Mauritius 1 3 500 157
Mexico 2 3 1500 4331
Micronesié 5 4 35%
Moldavié 3 7 ja
Monaco 2 0 200
Mongolié 5 6 ja
Montenegro 5 7 50 0
Montserrat 5 4
Mozambique 3 7 300 35% ja
Myanmar 2 6 40 0,2 ja
Namibié 2 4 2250
Nauru 5 5
Nederland 1 0 1500 1927
Nepal 5 6 30 ja
Nicaragua 2 7 40 03 ja
Nieuw Caledonié 5 1 250
Nieuw Zeeland 1 0 1500
Niger 2 7 150 16,4 35% ja
Nigeria 2 6 675 139,6 ja
Niue 5 7
Noord Korea 3 7 6,9
Noordelijke Marianen 5 5
Noorwegen 1 0 1500 202,8
Oeganda 5 6 35% ja
Oekraine 2 7 400 151,6
Oezbekistan 2 6 525 0,9
Oman 1 3 2250 14741
Oost Timor 2 6 100
Oostenrijk 1 0 1500
Pakistan 2 7 300 75 ja
Palau 5 5
Panama 1 3 500 71
Papua Nieuw Guinea 2 6 350
Paraguay 1 5 750 32
Peru 1 3 1150 21 ja
Polen 1 0 25,8
Portugal 1 0 1500 6,5
Qatar 1 3 0,3
Roemenié 2 3 1150 936,9
Rusland 2 4 1000 1671
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LAND beleid landen signalerings- benut DSA/DSF DGGF
klasse plafond (mln euro)
(mln euro) per 30-9-2017
Rwanda 2 6 25 0 35% ja
Salomons Eilanden 3 7 35%
Samoa 5 6 35%
San Marino 2 0 100
Sao Tome & Principe 5 7 35% ja
Saoedi Arabié 1 2 1500 3454
Senegal 2 6 525 1256 35% ja
Servié 5 5 100 10,6
Seychellen 5 6 30
Sierra Leone 2 7 80 55,4 35% ja
Singapore 1 0 1500
Sint Maarten (Nederlands gedeelte) 2 5 200
Slovenié 1 0 0
Slowakije 1 0
Soedan (Noord) 3 7 42,6 35%
Somalié 3 7 0,8 35% ja
Spanje 2 0 17
Sri Lanka 2,da 6 525 192,6 ja
St. Helena 5 3
St. Kitts & Nevis 3 7
St. Lucia 5 6
St. Vincent & Grenadines 5 6
Suriname 2,da 6 50 30,3 ja
Swaziland 5 6 50
Syrié 3 7
Tadzjikistan 3 7
Taiwan 1 1 1500 0,3
Tanzania 2 6 525 189,8 ja
Thailand 1 3 10,7
Toerkmenistan 2 6 750 1477
Togo 3 6 12 35% ja
Tonga 3 7 35%
Trinidad & Tobago 1 3 1000 249,8
Tsjaad 3 7 35% ja
Tsjechié 1 0
Tunesié 2 5 1125 65,6 ja
Turkije 2 4 3000 35,7
Turks & Caicos Eilanden 5 3
Tuvalu 5 5 35%
Uruguay 1 3 1150
Vanuaatu 5 4 35%
Vaticaanstad 5 0]
Venezuela 3 7 07
Verenigd Koninkrijk 1 0 1500 146,5
Verenigde Arabische Emiraten 2 2 1500 1811
Verenigde Staten van Amerika 1 0 1500 519,5
Vietnam 2 5 1500 2217 ja
Maagdeneilanden (Brits) 2 2 38 10,1
Maagdeneilanden (V.S.) 5 1
Wallis & Futuna Eilanden 2 1 50
Westelijke Sahara 3 7
Wit-Rusland 3 7 0,7
Zambia 2 6 100 739 ja
Zimbabwe 3 7 157 ja
Zuid Afrika 2 4 3000 18,8 ja
Zuid Korea 1 0 1500 5.2
Zuid-Soedan 3 7 35% ja
Zweden 1 0 1500
Zwitserland 1 0 1500 4,5
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